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Stochastic Finance

Übungen

Aufgabe 3 (Exogene stochastische Volatilität)
Zeigen Sie

|lP lok| ≥ |IR|

für das folgende (1+1, 2)-Modell:

dBt = rBtdt, B0 > 0, r ∈ IR,
dSt = µStdt+ σ(Yt)StdW

1
t , S0 > 0, µ ∈ IR,

σ : (0,∞)→ (0,∞) stetig, σ ≥ ε > 0,
dYt = γYtdt+ δYtd(ρW

1
t +
√

1− ρ2W 2
t ), Y0 > 0, δ > 0, γ ∈ IR, |ρ| < 1, t ∈ [0, T ].


