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Stochastic Finance

Übungen

Aufgabe 5 (Hedge)
Für das (1+1,1)-Modell

dBt = Btdt, B0 = 1
dSt = Stdt + tStdWt, S0 = 1, t ∈ [0, T ]

gilt lP = lP lok = {P} nach Aufgabe 2b).
Nach Satz 2.7 ist das Modell vollständig, d.h. jeder Claim C ∈ L1(P ) is in SF2(P ) hedgebar.
Berechnen Sie eine Hedgingstrategie für

C = exp(WT +
T

2
)

in SF2(P ).

Lösung:

Kt =
etE(W )t

tSt

, t > 0, K0 = 0,

Ht = E(W )t − e−tKtSt = E(W )t(1−
1

t
), t > 0, H0 = 1.


